Wskaznik zadtuzenia



Indywidualny wska znik zadtu zenia jst wg ustawy, ktory ma
obowi gzywa¢ od 1 stycznia 2014 r.
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R — planowana na rok bud zetowy, t gczna kwota z tytutu sptaty rat kredytéw i
pozyczek (...) oraz wykupow papieréw warto  sciowych (...)

O — planowane na rok bud zetowy odsetki od kredytéw i po  zyczek (...), odsetki i
dyskonto od papierow warto  $ciowych emitowanych (...) oraz sptaty kwot
wynikaj gcych z udzielonych por eczen i gwarancji

D — dochody ogétem bud zetu w danym roku bud zetowym

Db — dochody bie zace

Sm — dochody ze sprzeda zy majatku

Wb — wydatki bie zace

n —rok bud zetowy, na ktory ustalana jest relacja

n-1 — rok poprzedzaj acy rok bud zetowy, na ktéry ustalana jest relacja

n-2 — rok poprzedzaj acy rok bud zetowy o dwa lata

n-3 — rok poprzedzaj acy rok bud zetowy o trzy lata



Indywidualny wska znik zadtu zenia jst wg ustawy,
ktory ma obowi gzywa¢€ od 1 stycznia 2014 r.

Zalety

- Odejscie od archaicznych wskaznikow
15% i 60%

- Krok w dobrym kierunku, proba
powigzania mozliwosci zadtuzenia z
faktyczng zdolnoscig kredytowg, oparty
na , hybrydzie” nadwyzki operacyjnej



Przyktad

Dochody operacyjne (min zi)

Wydatki operacyjne (min zt)

Nadwy zka operacyjna (min zi)

Zadtu zenie wraz z gwarancjami (min zi)

Obstuga zadtu zenia (min zt)

Zadtu zenie / dochody operacyjne (%)  *ustawowy limit do
dochodéw ogdtem — 60%

Obstuga zadtu zenia / dochody operacyjne (%) *ustawowy limit

do dochodow ogotem — 15%

Obstuga zadlu zenia / nadwy zka operacyjna (%)

Zadtu zenie / nadwy zka operacyjna (okres sptaty zadtu
w latach)
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Indywidualny wska znik zadtu zenia jst wg ustawy,
ktory ma obowi gzywa¢€ od 1 stycznia 2014r

Wady
- historycznosc¢
- krotki okres — 3 lata

- odniesienie sie do ,, hybrydy” nadwyzki
operacyjnej

-uwzglednienie wszystkich dochodow

- duze wahania na ktore majg wptyw
jednorazowe zdarzenia



Bezpieczne zadtuzanie

Istotne wskazniki zadtuzenia bedgce przedmiotem
analiz przez Agencje Ratingowe

e Obstuga zadtuzenia/ Nadwyzka operacyjna
e Obstuga zadtuzenia/ Dochody biezgce
e Zadtuzenie/ Dochody biezace

 QObstuga zadtuzenia/ Nadwyzka operacyjna



Najwazniejsza wielkos¢ dla oceny
zdolnosci kredytowej to nadwyzka
operacyjna i jej ksztattowanie sie w
dtugim horyzoncie czasowym

(+) Dochody biezace
(=) Wydatki operacyjne

(=) Nadwyzka operacyjna



Kryteria oceny poziomu zadtuzenia

e Jaki jest poziom generowanej nadwyzki
operacyjnej z perspektywy minionych lat i
prognozowanych?

e Czy nadwyzka operacyjna jest wystarczajgca
dla obstugi zadtuzenia?

e Jak zarzadza sie dtugiem w czasie?



Funkcje wskaznika zadtuzenia

Mozliwosc¢ trwatego zrownowazonego
rozwoju

Trwate bezpieczenstwo finanséw publicznych
Odpornosc¢ na wahania koniunkturalne
Odpornosc na jednorazowe czynniki

Rozwigzanie systemowe dajgce gwarancje
wiarygodnosci kredytowej



Kompromis w sprawie zmiany
wskaznika

- potrzeba zmiany
-odniesienie sie do dochodéw biezacych
- eliminacja odsetek z prawej strony wskaznika
- w celu zwiekszenia mozliwosci zadtuzania sie
uwzglednienie dochodéw ze sprzedazy mienia



PROPOZYCJA ZMIANY SPOSOBU LICZENIA
WSKAZNIKA ZADLUZENIA
UNIA METROPOLII POLSKICH

ipropozycja zbieina ze wzorem zaproponowanym przez Zwiazek Bankdow Polskich)
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Legenda:

planowang na rok budietowy Iqcznag kwote z tytulu splaty rat kredytow | poZzyczek, o ktdrych mowa
g W art. BY ust 1 pkt 2-4 oraz art 90, oraz wykupow papierow wartosciowych emitowanych na cele
okreslone w art. B3 ust. 1 pkt 2-4 oraz art. 90,

planowane na rok budZetowy odsetki od kredytow i pozyczek, o ktdrych mowa w art B9 ust 11 art. 30,
o odsetki i dyskonto od papierow wartesciowych emitowanych na cele okreslone w art. 83 ust. 1 7 art. 30
oraz splaty kwot wynikajgeych z udzielonych poreczen | gwarancji,
0 dochody ogotem budzetu w danym roku budietowym,
Db dechody biezgce,
Sm dochody ze sprzedazy majatku.
Wb wydatki bieigce,
n  rok budzetowy, na ktory ustalana jest relaca,
n-1  rok poprzedzajgcy rok budietowy, na ktory ustalana jest relacja,
n-2 rok poprzedzajgey rok budizetowy o dwa lata,
n-3 rok poprzedzajgey rok budzetowy o trzy lata.




Rozpatrywane warianty liczenia
wskaznika zadtuzenia

e Powigzanie z WPF
(wariant 3 lata do tytu + 3 lata do przodu)

e Wydtuzenie okresu liczenia wskaznika do 8 lat
do tytu



Dziekuje za uwage



